BCT Sociedad de Fondos de Inversion S.A.
Informe Trimestral

Fondo de Inversion Liquido BCT C — No Diversificado
Periodo del informe: IV Trimestre 2020

CARACTERISTICAS DEL FONDO

TIPO DEL FONDO: ABIERTO OBJETIVO DEL FONDO: Mercado de Dinero. Dirigido al
MONEDA DE PARTICIPACIONES: COLONES inversionista que busca maximizar el rendimiento del
INVERSION MINIMA: ¢100.000

VALOR CONTABLE DE LA PARTICIPACION

AL CIERRE DE DICIEMBRE 2020: 1.1724486497
CUSTODIO DE VALORES: BANCO BCT, S.A.
COMISION DE ADMINISTRACION: 1.45%

FECHA DE INICIO DE OPERACIONES: 23/04/1998

dinero invertido a la vista, a través de instrumentos de
deuda del sector publico.

CALIFICACION DE RIESGO: scrAA3!

CALIFICADORA DE RIESGO: SCR S.A.
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1 La calificacion scrAA3 se otorga a aquellos fondos cuya “calidad y diversificacion de sus activos; fortalezas y debilidades de la administracién, presentan un alta
probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversiéon”. Nivel muy Bueno. Con relacién al riesgo de mercado, la categoria 3 se refiere a fondos con “Alta sensibilidad a
condiciones cambiantes del mercado.

Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion.

La autorizacion para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el fondo inversion ni de la sociedad administradora.
La gestién financiera y el riesgo de invertir en fondos de inversion, no tienen relacion con los de entidades bancarias o
financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente.

Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro.

Manténgase siempre informado, solicite todas las explicaciones a los representantes de la sociedad administradora de fondos
de inversion y consulte el informe trimestral de desempefio. Informacién sobre el desempefio e indicadores de riesgo del
fondo de inversién puede ser consultada en las oficinas o sitio Web de la sociedad administradora (www.corporacionbct.com)
y en el sitio Web de la Superintendencia General de Valores (www.sugeval.fi.cr) En caso de inquietudes, quejas o denuncias,
puede contactar a la sociedad administradora a los teléfonos 2212-8312 / 2212-8321 o a la direccion electrénica:
operadores.fondos@corporacionbct.com y con gusto seran atendidas de acuerdo al procedimiento publicado en nuestro sitio
web: www.corporacionbct.com
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HFONDO INDUSTRIA

Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion.

La autorizacion para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el fondo inversion ni de la sociedad administradora.
La gestién financiera y el riesgo de invertir en fondos de inversion, no tienen relacion con los de entidades bancarias o
financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente.

Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro.

Manténgase siempre informado, solicite todas las explicaciones a los representantes de la sociedad administradora de fondos
de inversion y consulte el informe trimestral de desempefio. Informacién sobre el desempefio e indicadores de riesgo del
fondo de inversién puede ser consultada en las oficinas o sitio Web de la sociedad administradora (www.corporacionbct.com)
y en el sitio Web de la Superintendencia General de Valores (www.sugeval.fi.cr) En caso de inquietudes, quejas o denuncias,
puede contactar a la sociedad administradora a los teléfonos 2212-8312 / 2212-8321 o a la direccion electrénica:
operadores.fondos@corporacionbct.com y con gusto seran atendidas de acuerdo al procedimiento publicado en nuestro sitio
web: www.corporacionbct.com
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RENDIMIENTOS

RENDIMIENTO ULTIMOS 12 MESES: 1.92% RENDIMIENTO ULTIMOS 12 MESES: 1.87%
RENDIMIENTO ULTIMOS 30 DIAS: 1.18% RENDIMIENTO ULTIMOS 30 DIAS: 1.05%

Nota: El rendimiento de los Gltimos 30 dias se obtiene al anualizar la variacion de la participaciéon durante ese plazo, por lo cual es solo un
valor indicativo del que efectivamente se tendra para las nuevas inversiones.

DESEMPENO TRIMESTRAL DEL PORTAFOLIO

Desviacion estandar rendimientos Ultimos 12 meses 0.93 0.16 0.78
Rendimientos ajustados por riesgo ultimos 12 meses 3.52 4.44 3.90
Plazo de permanencia del inversionista 0.11 0.11 0.24
Nota:

Desviacion estandar: muestra la variacion de los rendimientos del fondo en torno a su rendimiento promedio.

Rendimiento ajustado por riesgo: indica las unidades de rendimiento que se obtuvieron por cada unidad de riesgo. Se obtiene al dividir el
rendimiento promedio del fondo entre su desviacion estandar.

Plazo de permanencia del inversionista: muestra el plazo expresado en afios que en promedio han permanecido los inversionistas dentro del
fondo. Se obtiene utilizando la informacion histérica de retiros asi como el volumen del activo administrado.

COMISIONES BURSATILES

COMISION DE CUSTODIA: 0%
COMISIONES: Maximo 1% + comisién BNV

Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion.

La autorizacion para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el fondo inversion ni de la sociedad administradora.
La gestién financiera y el riesgo de invertir en fondos de inversion, no tienen relacion con los de entidades bancarias o
financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente.

Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro.

Manténgase siempre informado, solicite todas las explicaciones a los representantes de la sociedad administradora de fondos
de inversion y consulte el informe trimestral de desempefio. Informacién sobre el desempefio e indicadores de riesgo del
fondo de inversién puede ser consultada en las oficinas o sitio Web de la sociedad administradora (www.corporacionbct.com)
y en el sitio Web de la Superintendencia General de Valores (www.sugeval.fi.cr) En caso de inquietudes, quejas o denuncias,
puede contactar a la sociedad administradora a los teléfonos 2212-8312 / 2212-8321 o a la direccion electrénica:
operadores.fondos@corporacionbct.com y con gusto seran atendidas de acuerdo al procedimiento publicado en nuestro sitio
web: www.corporacionbct.com
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COMENTARIO DE LA ADMINISTRACION

Estimado Inversionista:

Durante el cuarto trimestre del afio la economia nacional mostré una leve recuperacion en su actividad
econdmica. Sobre este particular, al mes de noviembre 2020 la produccion medida por el Indice Mensual
de Actividad Econémica (IMAE) redujo su caida interanual al reportarse una disminucion de 6.5%
(la tasa de variacion trimestral anualizada de la serie ajustada por estacionalidad registrd un crecimiento de
8.9%). Al mes indicado las actividades relacionadas con turismo, alimentacion, construccion y comercio
siguen siendo las mas afectadas. Entre tanto la tasa de desempleo también se recuperd lentamente. De
acuerdo al Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC) dicha tasa pasé de 24% en el trimestre que
concluy6 en junio de este afio a 21.3% en el trimestre concluido en noviembre 2020. Segun indicé la
Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), para el afio 2020 se espera una
contraccion de la economia costarricense del 4.8% y un crecimiento del 3.0% en el afio 2021.

La baja actividad econémica y el elevado nivel de desempleo continuaron afectado la colocacion de crédito
interno, esto a pesar de la politica monetaria expansiva que ha venido adoptando el Banco Central de Costa
Rica (BCCR). El crédito al sector privado tuvo una tasa de crecimiento interanual negativa de -0.4%
en octubre 2020 (por moneda el correspondiente a colones crecié en 1.0% mientras que en dolares tuvo
una caida de -2.8%). Las cifras de recuperacion crediticia contintan bajas incluso si se observa que hace un
afio su crecimiento interanual fue de solo 0.1%.

En lo que respecta a la inflacion, en el afio 2020 el Indice de Precios al Consumidor (IPC) report6 una
variacion interanual de 0.89%. Entre los factores que incidieron en lo anterior esta la caida en el gasto de
los consumidores y la baja inflacidn internacional. Durante ese afio, el componente de alimentos y bebidas
liderando el crecimiento en precios (3.76%), mientras que los concernientes a prendas de vestir y calzado
reportaron la mayor caida (-2.75%). El BCCR prevé que la inflacién nacional seguird baja durante el afio
2021.

En materia fiscal, al mes de noviembre 2020 el pais reporté un déficit financiero del 7.7% con respecto al
PIB, un valor superior al 6.0% observado a la misma altura del 2019; a su vez, el déficit primario
(diferencia entre ingresos y gastos excluyendo intereses) se ubico en 3.3%. Se espera que el afio 2020
finalice con un déficit acumulado de 9.3%. EI deterioro en las finanzas publicas motivé que el Gobierno
continuara con los tramites de solicitud de un préstamo al Fondo Monetario Internacional (FMI) por $1,750
millones, para lo cual modificé su propuesta inicial buscando un mejor balance entre recortes de gastos y
aplicacién de impuestos. A pesar del deterioro fiscal, factores como la desaceleracion de la economia, la
caida en el crédito interno y la reduccion en el gasto del consumidor, continuaron incidiendo para que la
liquidez del mercado continde alta y por ende no se hayan percibido, hasta ahora, presiones importantes en
las tasas de interés locales, mas bien, y en lo que se refiere a las tasas de interés en dolares, la expectativa
de un acuerdo final con el FMI y el deterioro en la prima de las inversiones en colones indujo un
incremento en los precios de los valores expresados en doélares en el mercado local.

Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion.

La autorizacion para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el fondo inversion ni de la sociedad administradora.
La gestién financiera y el riesgo de invertir en fondos de inversion, no tienen relacion con los de entidades bancarias o
financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente.

Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro.

Manténgase siempre informado, solicite todas las explicaciones a los representantes de la sociedad administradora de fondos
de inversion y consulte el informe trimestral de desempefio. Informacién sobre el desempefio e indicadores de riesgo del
fondo de inversién puede ser consultada en las oficinas o sitio Web de la sociedad administradora (www.corporacionbct.com)
y en el sitio Web de la Superintendencia General de Valores (www.sugeval.fi.cr) En caso de inquietudes, quejas o denuncias,
puede contactar a la sociedad administradora a los teléfonos 2212-8312 / 2212-8321 o a la direccion electrénica:
operadores.fondos@corporacionbct.com y con gusto seran atendidas de acuerdo al procedimiento publicado en nuestro sitio
web: www.corporacionbct.com
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Con respecto al tipo de cambio, al cierre del afio 2020 el precio promedio del délar en Monex se ubicd en
¢615,43. En el acumulado del afio el tipo de cambio registré una depreciacion de 7.4%, observandose
que el valor de la moneda nacional se deprecié C10,19 con respecto al délar en el Gltimo trimestre del afio
pasado (esto representa una devaluacion de 1.65%). Por otra parte, al cierre de diciembre 2020 el pais
acumuld $7,225 millones en Reservas Monetarias Internacionales (RMI), lo cual implica una disminucion
con respecto a los $8,912 millones con que cerr6 en el afio 2019.

En el &mbito internacional, la aprobacién de vacunas con alta efectividad ha marcado un antes y un
después para las expectativas econdémicas y de mercado, generando un fuerte rally de precios en activos de
mayor riesgo y sensibilidad ante la pandemia. EI mensaje es claro: la normalidad volvera y mas pronto
de lo esperado inicialmente. Los mercados que en el corto plazo estan viendo un futuro mas positivo,
estan siendo complacientes ante el incremento de casos Covid-19, concentrdndose mas bien en tres
elementos clave: la recuperacion en ganancias de grandes empresas, los continuos estimulos de los
bancos centrales y el desarrollo y velocidad del proceso de vacunacion.

Asimismo, la incertidumbre politica ha empezado a disminuir con la definicion de los resultados electorales
en los Estados Unidos de Norteamérica; mismos que terminaron con una victoria democrata lo cual les
permitiria ejecutar mas facilmente su agenda de desarrollo basada en un mayor gasto en estimulos
fiscales, un fuerte plan de infraestructura, el impulso de la energia limpia, reformas en salud y
regulaciones a empresa tecnoldgicas, principalmente. Por otra parte, se esperaria un fortalecimiento de
las relaciones entre Europa y EEUU, asi como una mayor estabilidad en la relacién con China.

El cimulo de estos eventos ha empezado a incrementar las tasas de interés de largo plazo en razon de
expectativas de una mejora econémica y mayor inflacién. Por otro lado, estimamos que las tasas de
interés de corto plazo, controladas por la Reserva Federal (Fed), seguiran ancladas a su piso historico por
un tiempo més prolongado, generandose por lo tanto un empinamiento de la curva de Tesoros que podria
favorecer la rentabilidad del sector financiero. Es importante recordar que la Fed cambi6 recientemente su
objetivo de inflacion, de forma tal que iniciara la subida de tasas de interés de corto plazo ya no cuando la
inflacion alcance un nivel de 2% sino cuando promedie un 2%. Esto implica que la Fed dejara “correr”
la inflacion al alza mas tiempo de lo esperado antes de subir las tasas de interés y por tanto se
mantendran bajas por lo menos de 3 a 5 afios mas, segln estimaciones de analistas.

La subida de tasas de largo plazo podria provocar presiones sobre los precios de titulos de renta fija
y las acciones mas especulativas (con flujos de retorno apoyados muy a futuro). En el caso de la renta fija,
el desafio por encontrar rendimientos atractivos es importante dado un entorno de tasas bajas y con
tendencia creciente que produce una desvalorizacion sobre dichos titulos. El poco atractivo en la reta fija,
ha provocado que los flujos de dinero busquen alternativas de rendimiento en el mercado accionario.

En cuanto a la administracion de nuestros fondos de inversion, durante el Gltimo trimestre del 2020
logramos mantener al alza la rentabilidad de nuestras carteras, especialmente de los fondos de inversion
expresados en doélares. Para este afio esperamos continuar con dicha tendencia, al tiempo que nuestras
inversiones seguiran ejecutandose bajo un constante analisis del mercado, a fin de que la relacion riesgo y
rendimiento de nuestras carteras se mantengan dentro de los parametros establecidos en sus politicas de
inversion y cumplan, ademas, con las expectativas de nuestros clientes.

Atentamente la administracion.

www.corporacionbct.com
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