BCT Sociedad de Fondos de Inversion S.A.
Informe Trimestral

Fondo de Inversion Liquido BCT C — No Diversificado
Periodo del informe: | Trimestre 2018

CARACTERISTICAS DEL FONDO

TIPO DEL FONDO: ABIERTO OBJETIVO DEL FONDO: Mercado de Dinero. Dirigido al

MONEDA DE PARTICIPACIONES: COLONES inversionista que busca maximizar el rendimiento del
INVERSION MIiNIMA: ¢100.000

VALOR CONTABLE DE LA PARTICIPACION

AL CIERRE DE MARZO 2018: 1.055701164834
CUSTODIO DE VALORES: BANCO BCT, S.A.
COMISION DE ADMINISTRACION: 1.15%

FECHA DE INICIO DE OPERACIONES: 23/04/1998

dinero invertido a la vista, a través de instrumentos de
deuda del sector publico.

CALIFICACION DE RIESGO: scrAA3!

CALIFICADORA DE RIESGO: SCR S.A.
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1 La calificacion scraA3 se otorga a aquellos fondos cuya “calidad y diversificacion de sus activos; fortalezas y debilidades de la administracién, presentan un alta
probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversiéon”. Nivel muy Bueno. Con relacién al riesgo de mercado, la categoria 3 se refiere a fondos con “Alta sensibilidad a
condiciones cambiantes del mercado.

Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion.

La autorizacion para realizar oferta publica no implica una opinion sobre el fondo inversion ni de la sociedad administradora.
La gestién financiera y el riesgo de invertir en fondos de inversion, no tienen relacion con los de entidades bancarias o
financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente.

Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro.

Manténgase siempre informado, solicite todas las explicaciones a los representantes de la sociedad administradora de fondos
de inversion y consulte el informe trimestral de desempefio. Informacion sobre el desempefio e indicadores de riesgo del
fondo de inversién puede ser consultada en las oficinas o sitio Web de la sociedad administradora (www.corporacionbct.com)
y en el sitio Web de la Superintendencia General de Valores (www.sugeval.fi.cr) En caso de inquietudes, quejas o denuncias,
puede contactar a la sociedad administradora a los teléfonos 2212-8312 / 2212-8321 o a la direccion electronica:
operadores.fondos@corporacionbct.com y con gusto seran atendidas de acuerdo al procedimiento publicado en nuestro sitio
web: www.corporacionbct.com
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Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion.

La autorizacion para realizar oferta publica no implica una opinion sobre el fondo inversion ni de la sociedad administradora.
La gestién financiera y el riesgo de invertir en fondos de inversion, no tienen relacion con los de entidades bancarias o
financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente.

Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro.

Manténgase siempre informado, solicite todas las explicaciones a los representantes de la sociedad administradora de fondos
de inversion y consulte el informe trimestral de desempefio. Informacion sobre el desempefio e indicadores de riesgo del
fondo de inversién puede ser consultada en las oficinas o sitio Web de la sociedad administradora (www.corporacionbct.com)
y en el sitio Web de la Superintendencia General de Valores (www.sugeval.fi.cr) En caso de inquietudes, quejas o denuncias,
puede contactar a la sociedad administradora a los teléfonos 2212-8312 / 2212-8321 o a la direccion electronica:
operadores.fondos@corporacionbct.com y con gusto seran atendidas de acuerdo al procedimiento publicado en nuestro sitio
web: www.corporacionbct.com
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RENDIMIENTOS

RENDIMIENTO ULTIMOS 12 MESES: 4.27% RENDIMIENTO ULTIMOS 12 MESES: 3.91%
RENDIMIENTO ULTIMOS 30 DIAS: 5.64% RENDIMIENTO ULTIMOS 30 DIAS: 4.68%

Nota: El rendimiento de los Gltimos 30 dias se obtiene al anualizar la variacion de la participaciéon durante ese plazo, por lo cual es solo un
valor indicativo del que efectivamente se tendra para las nuevas inversiones.

DESEMPENO TRIMESTRAL DEL PORTAFOLIO

Desviacion estandar rendimientos Ultimos 12 meses 0.30 0.24 0.39
Rendimientos ajustados por riesgo ultimos 12 meses 12.07 13.99 8.24
Plazo de permanencia del inversionista 0.10 0.09 0.18
Nota:

Desviacion estandar: muestra la variacion de los rendimientos del fondo en torno a su rendimiento promedio.

Rendimiento ajustado por riesgo: indica las unidades de rendimiento que se obtuvieron por cada unidad de riesgo. Se obtiene al dividir el
rendimiento promedio del fondo entre su desviacion estandar.

Plazo de permanencia del inversionista: muestra el plazo expresado en afios que en promedio han permanecido los inversionistas dentro del
fondo. Se obtiene utilizando la informacion histérica de retiros asi como el volumen del activo administrado.

COMISIONES BURSATILES

COMISION DE CUSTODIA: 0%
COMISIONES: Maximo 1% + comisién BNV

Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion.

La autorizacion para realizar oferta publica no implica una opinion sobre el fondo inversion ni de la sociedad administradora.
La gestién financiera y el riesgo de invertir en fondos de inversion, no tienen relacion con los de entidades bancarias o
financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente.

Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro.

Manténgase siempre informado, solicite todas las explicaciones a los representantes de la sociedad administradora de fondos
de inversion y consulte el informe trimestral de desempefio. Informacion sobre el desempefio e indicadores de riesgo del
fondo de inversién puede ser consultada en las oficinas o sitio Web de la sociedad administradora (www.corporacionbct.com)
y en el sitio Web de la Superintendencia General de Valores (www.sugeval.fi.cr) En caso de inquietudes, quejas o denuncias,
puede contactar a la sociedad administradora a los teléfonos 2212-8312 / 2212-8321 o a la direccion electronica:
operadores.fondos@corporacionbct.com y con gusto seran atendidas de acuerdo al procedimiento publicado en nuestro sitio
web: www.corporacionbct.com
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COMENTARIO DE LA ADMINISTRACION

Estimado Inversionista:

A finales de enero 2018, el Banco Central de Costa Rica presenté su Programa Macroecondmico para el periodo
2018-2019, entre los puntos mas relevantes de ese informe se encuentra lo siguiente:

1. Para este afio se mantiene la meta de inflacidon de largo plazo en 3% con tolerancia de t1%. La
inflacién, que cerrd en 2.6% el 2017, presentd niveles con trayectoria hacia el rango meta a partir de
octubre 2017.

2. El PIB crecié 3.2% en el 2017 menor al 4.2% del 2016, debido entre otros factores a la caida en el
sector de la construccion.

3. En la balanza de pagos se observd durante el afio pasado un incremento en el precio de los
hidrocarburos de 18.5%, ademas el sector publico bajé su nivel de endeudamiento externo en tanto
que el sector privado sacé menos ddlares de la economia local. En general, el saldo de las Reservas
Monetarias Internacionales se redujo en $419 millones.

4. El déficit fiscal cerré en un 6.2% del PIB, impulsado por variables tales como las transferencias al
Conavi y el pago de intereses de la deuda publica que representd el 16.5% del total de gastos (cifra
superior al 15% del 2016).

5. En el primer semestre del 2017 hubo mayor preferencia por el ahorro en délares y el endeudamiento
en colones. Sin embargo, durante el segundo semestre dicha tendencia disminuyé debido al mayor
premio por la inversidn en colones (sobre las variables que influyeron en lo anterior destacé el
aumento en la Tasa de Politica Monetaria de 1.75% en enero 2017 a 4.75% a finales de ese afio).

6. Para el 2017 el coldn se devalud 2.5% con respecto al ddlar; las ventas por estabilizacion cambiaria
fueron de $771 millones (superior a los $301 millones reportados un afio antes). El 62% de las ventas
por concepto de estabilizacién cambiaria se realizaron en el periodo mayo-junio 2017. Durante el
segundo semestre del 2017 el BCCR restituyd gran parte de las divisas vendidas al sector publico no
bancario, al tiempo que el 2 de octubre 2017 anuncié un crédito por $1,000 millones del Fondo
Latinoamericano de Reservas (el cual ingresé en marzo 2018).

7. La autoridad monetaria espera un crecimiento del 3.6% en el PIB este afio y de 3.9% para el 2019
impulsado principalmente por la demanda interna. Para esos afios estima que el déficit en cuenta
corriente serd de -3.3% y -3.1% con respecto al PIB, el cual sera financiado principalmente por la
Inversidn Extranjera Directa. Con respecto al déficit fiscal (y en ausencia de una reforma tributaria), se
prevé que el déficit financiero del Gobierno se ubicaria en 7.1% este afio y 7.9% el siguiente. En cuanto
al crédito al sector privado estima un crecimiento de 6.9% este afio y 8.2% para el 2019.

Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion.

La autorizacion para realizar oferta publica no implica una opinion sobre el fondo inversion ni de la sociedad administradora.
La gestién financiera y el riesgo de invertir en fondos de inversion, no tienen relacion con los de entidades bancarias o
financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente.

Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro.

Manténgase siempre informado, solicite todas las explicaciones a los representantes de la sociedad administradora de fondos
de inversion y consulte el informe trimestral de desempefio. Informacion sobre el desempefio e indicadores de riesgo del
fondo de inversién puede ser consultada en las oficinas o sitio Web de la sociedad administradora (www.corporacionbct.com)
y en el sitio Web de la Superintendencia General de Valores (www.sugeval.fi.cr) En caso de inquietudes, quejas o denuncias,
puede contactar a la sociedad administradora a los teléfonos 2212-8312 / 2212-8321 o a la direccion electronica:
operadores.fondos@corporacionbct.com y con gusto seran atendidas de acuerdo al procedimiento publicado en nuestro sitio
web: www.corporacionbct.com



http://www.corporacionbct.com/
mailto:operadores.fondos@corporacionbct.com
http://www.corporacionbct/

BCT Sociedad de Fondos de Inversién S.A.
Informe Trimestral

Fondo de Inversion Liquido BCT C — No Diversificado
Periodo del informe: | Trimestre 2018

En lo concerniente al ambito internacional el BCCR indic6:

1. Elcrecimiento mundial durante el 2017 fue de 3.7% (superior al 3.2% del 2016).

2. Enel 2017 destacé el crecimiento de las economias de EEUU, la zona euro (2.5% la mayor desde 2007),
Japdn (con siete trimestres de tasa de crecimiento positivo) y China (con un crecimiento de 6.9%).

3. América Latina recuperd su crecimiento al pasar de un -0.7% en 2016 a 1.3% el afio pasado (evento
motivado principalmente por el aumento en el precio de las materias primas).

4. Las inflaciones en economias avanzadas se mantuvieron en su objetivo de largo plazo, en tanto que la
inflacién de los principales socios comerciales de Costa Rica fue de 2.5% (1.9% en 2016).

En resumen, en lo que respecta a las economias avanzadas hubo un crecimiento moderado con inflacidn baja,
presentdandose en algunos casos incrementos en las tasas de interés y el retiro paulatino de estimulos
monetarios. Deseamos agregar que en su reunion de marzo 2018 la Reserva Federal de los Estados Unidos
(FED) decidié incrementar la tasa de fondos federales al rango de 1,50%-1.75%. En esa reunién la FED mantuvo
una perspectiva favorable sobre el comportamiento de la economia estadounidense (el crecimiento del cuarto
trimestre del 2017 se revisé al alza de 2.5% a 2.9%) asi como del mercado laboral que continta reportando una
tasa de desempleo baja (4,1%), también mantuvo su criterio de elevar las tasas este afio dos veces mas y tres el
proximo.

Segun lo expuesto, el principal escenario de riesgo de mercado para nuestros fondos de inversidén continta
siendo el que se deriva de aumentos en las tasas de interés tanto internas como externas. Particularmente en
los dos ultimos afos la curva soberana en colones se incrementd en la parte corta y media en 300 pb y hasta
200 pb en la parte larga. Sobre el futuro comportamiento de los rendimientos internos serd relevante las
medidas que el nuevo Gobierno instaure a fin de mitigar el crecimiento del déficit fiscal, siendo relevante la
discusion y eventual aprobacidn en el plenario legislativo la Ley de Fortalecimiento de las Finanzas Publicas en
sus cuatro apartados: Ley del impuesto sobre la renta, Ley del impuesto al Valor Agregado, Calidad de gasto
publico y Disciplina Fiscal. La administracidn considera que bajo el entorno expuesto es conveniente continuar
invirtiendo en valores con duraciones bajas, con el fin de reducir la fluctuacidn de los rendimientos que se
derivan por efecto de valoraciéon de mercado.

Atentamente,

Alex Ramirez Mora
Gestor de portafolios

www.corporacionbct.com
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