ACTIVOS

D paen bt
Efective
Baneo Cenlral
Emtidades financiems del pais
Ertidades financions del oxlonar
Ouras disponibilidudes
Producios por cobrar

Inversiones en indrumenios nancieres
Missacnidas para negociar
[spondbles pam la venla
hamienidas al vencemienio
Insenamentos lisancienes demvadios
Producins por cobrmr
{ Estimacion por delerion)

Coentas ¥ comisiones por cobrar
Comasiones poe cobrar

AL
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BCT SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

BALANCE GENERAL

Al 30 de junio 2015, diciembre y junio 2014

{En colones sin cénfimos)

KNOTA  ___ _Jdwpio20lS Diclembre 24 = ____Juns 2004

3

Cuemias por cobrar por operaciones bursanles
Cucziias por oobrar por operaciones con paries relacionadns

Impeaczao sobre Ia renin diferido

s cuenlas por cobrm

Praducios por cobrar

{ Estimacitn por deterion)
Innsuebles, mobilarses ¥y equipo [nein)
(Hros aetings

Carpos difenidos

Actnvos Intangibles

Chaes Bcbivis
TOTAL DE ACTIVOS
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS
(¥hligaciones con el pahiico

Al visla

A Plazo

(ras oblipaceones don ¢l patldica

Cargos finmncisros por pagne
(rhligaciomes con entidndes

A L visla

A plazs

Otras oblipeciones con enisdades

Carprs Financeenod. por pagar
Ceenias por pagar ¥ provisionss

Cucmins por pagar por servicks bursitiles

Impuesia sobre Ls centa diferdo
Prenviisones

Clorns Cusnis piv pagar diversms
Cargos financieras por pags
Ingresos difersdos

I2.579,609
LLLIRL LY

12,479,605
I70.967,152
260,304, 742

1LET2 AL

w9,
e

162 545,602
SE5 580
108,692 14
53,267 R03

HTSRT. T
1M, e

67 BB, T

165,154,161

164,414,509

i

5711130
5.711,030

198,400,889
T38,340
144,271,074
43,400,473

0 i, 1 45
{EARLLH]
1, 70, 145

196,554,772

195,749,070

B4, 702

1,000, 26T
#17,713

183,574

176,178 080

891,100
BTN
90,454.803

447056482

Estinacitn por detenions de entdilos coningenies

(hros pasivos
TOTAL DE PASIVOS

30,639,560
16,732

Hi 475,128

437,262,079

YE 004,188

2R A

31,7018
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BCT SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, 5.4,
BALANCE GEMERAL

Al 30 de junio 2015, diciembre y junio 2014
{En colones sin eéntimos)

PATRIMONIO
dlal social
Capical pagado
Capital donado
Capital suscrile go inkegrado
Apories patrimoniales no capitalizdes
Ajusies al patrimonio
Saperavit por revalunciim immuehles, makrliario ¥ SuEipo
Ajusie por valuscsdm de Imersioses dispondhles para | venta
Ajuse valuseidn de Inversiones en respaldo de capital minsmo
Funciomamasnen v reserva de liouides
Ajuste por valuackin de instrumentos Mmanceeros resringidos

Ajazte por valuseidn de instramentos linescieros en ¢esnckin de pagos,

mesnans oen [Eigio
Superawit por revaluacion de oens actives
Ajusle por valorsciie de instnumentos denvados
Ajuste por valorssidn de obligaciones de evinegar tiules en reportos ¥
préstamos de valores
Ajuste por valuaciin de participaciones en olras empeesss
Ajuste por conversion de estadod Enascwns

Reservas patrimoniales

Resaltados acemubadoes de ¢fercicios anteriones

Resmltadno del periodo

PFairimoaio del Fonds de Financiamlenio para el Desarmollo

Intereses minoritarios

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO ¥ PATRIMOMNID

CUENTAS CONTINGENTES DEUVDFRAS

ACTIVIS DE LOS FIDEICDMISOS

PASIVOS DE LOS FIDENCOMESOS

FATRIMONIO DE LS FIDEICOMIS0s

OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUHIRAS
Centas de efden pos cuentn propia deudors
Coentss de orden por cuenin lencens deudorss
Croentes de arden por cuenta profis por actividad de cusiodia
Cuengas do onden 1 de terceres por actividad custoda

Ariel Vishnia Baruch
Representante Legal

Midn:
Las notas fommnan parte imdegral de los estados financiens

30,300, 191,043

NOTA _ Junlo 2005 Diclembre 2004 Junbs 214
7 200,800, 000 200, 000,00 200, 00, 1100
2000 CHH), D) 200,000,000 TN, CRCH, DA
384,375 669,664 295,7H
384,375 il e 295,724
44,748,555 44,748.555 44,748,555
159,818,572 139,560,519 139,360,819
11,485,120 20467,753 48,68 360
426,446,612 405,246,791 403,013,458
447,086, 452 437,262,979 AR0.4TH.254
1z 39,360,191 ,043 19.415,991,908 33,753,990, 102
26,425,501,908 33,753,990,102

=7 S
b o (R mama®
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ESTAINN DE FLUMIS DE EFECTIVY

Fari ol perisds ermaaiado o M de jusio de 5915 y 1014

{En Colomsm un ofsiamio

Faja de wlrctive de lo sesnidades de aprracin
Rewihados del pemiada

Fartidas splicaidas @ sdailiadn ges ne regeicren aue o forle
Cabfaancii o pevilidi pod vents &8 soimrs recibido o dacién de pago y de

e bles, mobdians y equipa
Canmacuri & pevialas por dferesias i carbe y UTH necsa
Pévcdidaa puor in por deter de credr

Pavddvdas st ganmacitn oor detenom de urrerooses
Prdsdas pest Stris sl nes

Limiza por provison pars prodsciones sociales, solo de g
Depmecuasinset v @t f sl

Irgrwa por mevvascim i dcuada:

Pt rpuaed i1 praecdi b €5 18 iitdichied nts da subaidana

Vansrbs o le schve. (semen ol @ dri s
Waloren hgasubles
Ui y svasded e elfeding
Meees readizabdes
Producton po cobras
Dy dolives

& mrinosn neln e by paibvas e Fibis 8 i vecids
(bgasionos 1 ks vista v m plan
Clivan aerlis i [oghisl 'y @O
I'roddisTng pow pagar
A juaniven

Fapns potes de cfrchive e g0t sl &6 opdsn:

Flagos mctos de ol tiv e upadss es goon sfade S imverssan
Assnmic m [ostrumenion [manstris [evooplo rarddriales parn negos |
Mhxmmecion en rsbieresio [Faiosras |essopn manmados par nogooar |
AdguimCion de ifatreebles malalians v s
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Flijrs istas ibe efertivn ussdes om las sctividsdes de isvemidn

Flaipirs partins il b Hvis uidiSas o acnvidado & Branciamirss
W cbipaiteg Tieaissihi s

leorerremin copsial Tuasdn CFL
Flui jiws. it ihe weainm usdion im acnved sdos de financiamemia:

Ao Gete o6 DEctive ¥ squivelmnm
Efective w rgaivabmbn al isivio del afe

Elcctive v equivabnn 4l reiamestre
FM@;&W o
Fepresentants Legal Conlagor

Jawis 3015 Junis 214
BEARS 130 LT R
A3 4T4 840 L5 2
1447 A7 (RTR 1Y
13,167 4% 000, T

3310550 TR
LER 2 RS 1550 ABS
fLEELE LY 204, TSR
3,78 510 o ka0 4%
112330, (2R4055,179)
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Motas a los Estados Financieros al 30 de junio de 2015

{Con cifras correspondientes de 2014)
(En colones sin céntimos)

1. Politicas y métodos de registro

La Compailia sigue las mismas politicas y métodos de contabilizacion en los estados financieros

intermedios, que en los estados financieros anuales més recientes.

2. Unidad monetaria

Los estados financieros v sus nolas s¢ expresan en colones sin céntimos (¢), unidad monetania de la

Repiblica de Costa Rica.

El tipo de cambio utilizado para la conversion al 30 de junio de 2015 es ¢528.71 (¢537.58 en junio 2014
v £533.31 para diciembre 2014), tipo de cambio de compra referencia del Banco Central de Costa Rica.

3. Disponibilidades

Un detalle de las disponibilidades es el siguiente:

30 Junio 31 de Diciembre
2015 2014 2014
Efectivo en caja 4 10+, C | Dy, o0 100,000
Cuentas corrientes en ddlares entidades financieras del pais 18,505 18,783 18,6034
Cucntas corrientes en colones entidades relacionadas del pais 2,367,956 3,243,853 41,459,982
Cuentas corrientes en dolares entidades relacionadas del pais 0093, 148 103,441,509 26,409 153
Total disponibilidades g 12,579,600 106,804,145 ﬁ?hﬂ?&




4, Instrumentos financieros disponibles para 1a venta

BCT

e ] e Foemidon e dmvertean B
Motas a los Estados Financieros al 30 de junio de 2015

{Con cifras correspondientes de 2014)
(En colones sin céntimos)

gl

Un detalle de las inversiones en instrumentos financieros disponibles para la venta, es ¢l siguiente:

Instrumentos financieros del sector pablico no financiero del pais ¢ 244,032,242

Instrumentos financieros de entidades financieras del pais
Instrumentos financieros de entidades relacionadas del pais

30 Junio 31 de Diciembre

2015 2014 2014
1,783,755 164,414 829
25,262,500 124,000,030 -
- 69,955,285 =
1‘?5,?49& 164,414 829

Total inversiones en instrumentos disponibles para la venta ¢ 269,294,742

Estas inversiones en instrumentos financicros se clasifican en la categoria de inversiones disponibles para la venta.

5. Activo Intangibhle

Los activos intangibles corresponden a los sistemas de computo adquiridos por BCT Sociedad de
Fondos de Inversion a través de Corporacion BCT; los cuales se detallan como sigue:

Costo:

Saldos al inicio del periodo

Adiciones

Saldos al final del peniodo
Amonizacion acumulada v deteriony:

Saldos al inicio del periodo

Gasto por amorizacion

Saldos al final del periodo
Saldos , netos;

Saldos al inicio del periodo

Saldos al final del periodo

A0 Junio 31 Diciembre
2015 2014 2014

82,491,781 109,231,179 I0e,231,179
f 4 73,260,602
182,491,781 (0,230,179 [ 82,491,781
38,220,707 10,777,297 33,646,806
35,575,860 13,721,705 4,573,901
73,706 567 24,409 (2 318,220,707
144,271,074 08,453,842 75,584,373
108,695,214 SdJ?-E,ITJ'_ 144,271,074

[B¥]
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Sociedad de Fondos de lnveriion S0
Motas a los Estados Financieros al 30 de junio de 2015
(Con cifras correspondientes de 2014)

(En colones sin céntimos)

T

6. Otras cuentas por pagar diversas

Un detalle de otras cuentas por pagar diversas es el siguiente:

30 Junio 31 de Diciembre
2015 2014 2014
Honorarios por pagar ¢ 401819 800,994 1,511,934
Acreedores por adquisicion de bienes y servicios 954,496 3,204,074 [, 154,552
Impuesto sobre la renta por pagar 7,370,908 19,135,426 .
Aportes patronales por pagar 1,398,109 2,720,679 1,323,091
Aportes laborales por pagar 495,952 953,544 463,612
Impuestos retenidos por pagar 528,070 1,155,751 183,443
Cuentas por pagar & compadias relacionadas - . 24,131,744
Vacaciones por pagar 2,699,948 1.443,156 2,088,036
Aguinaldo acumulado por pagar 3,009,449 6,616,560 421,314
Aporte al presupuesto de la Superintendencia - 444 612 451,463
Total de otras cuentas por pagar diversas ¢ 20,475,128 315.-144‘796 31,729,189
7. Capital Social

Al 30 de junio de 20135, ¢l capital social estd representado por 200.000.000 (200.000.000 en el 2014) de
acciones comunes y nominativas, suscritas, pagadas con un valor nominal de ¢1 cada una, para un total
de ¢200.000.000, (¢200.000.000 en el 2014).

Durante ¢l periodo 2015, no se acordd declaracion alguna de dividendos; para el periodo 2014 la
Aszamblea de Accionistas, acordd la declaracion y pago de dividendos por la suma de ¢187.313.000.
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Notas a los Estados Financieros al 30 de junio de 2015
{Con cifras correspondientes de 2014)
(En colones sin céntimos)

8. Ingresos por productos en inversiones en instrumentos financieros

Un detalle de los ingresos financieros por inversiones en instrumentos financieros; es el siguiente:

30 Junio
015 2004
Productos por inversiones en BCCR v sector pablico no financiero del pais ¢ 4,192,245 769,335
Productos por inversiones en entidades financieras del pais 295,789 2,084,355
Productos por inversiones en entidades financieras del pais relacionadas - 1,058 475
Total ingresos por inversiones en instrumentos financieros ¢ 4,488,034 3,912,365
0. Ingresos por comisiones de administracion de fondos de inversion
Un detalle de las comisiones por administracion de fondos de inversion, es el siguiente:
30 Junio
s 2014
Fondo de inversidn Ahomo BCT - No diversificado ¢ 29,675,690 50,723,766
Fondo de inversion Liquido BCT C - No diversificado 25,284,678 29,780,038
Fondo de inversién Propdsito BCT C - No diversificado - 17,914,389
Fondo de inversidn Liquidez BCT D -No diversificado 34,137,879 73,147,548
Fondo de inversion Ahorro BCT D - No diversificado 57,216,896 17,557,787
Fondo de inversion Propdsito BCT D - No diversificado = 3,434,814
Total comisiones por administracion de fondos de inversion ¢ 166,315,143 192,538,343
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Sowigsdad de Fondl e irvarson 5.4

Notas a los Estados Financieros al 30 de junio de 2015
(Con cifras correspondientes de 2014)
(En colones sin cénlimos)

10, Gastos del personal

Un detalle de los gasios del personal, s ¢l siguiente:

30 Junio
2015 2004

Sueldos v bonificaciones del personal ¢ 31,057,624 61,786,402
Remuneraciones a directores v fiscales 12,334,287 13,487,240
Décimotercer sueldo 2,588,135 5,155.49%9
Vacaciones 722,534 -
Aporte auxilio de cesantia 1,439,707 -
Cargas sociales patronales 7,245,943 14,340,169
Capacitacion 37,008 :
Seguros TT1.781 538,945
Fondo de capitalizacion laboral 931,730 [ 855,979
Otros 260,000 280,850

Total gastos del personal ¢__57.394.749 97,445 084
11. Otros gastos operatives v de administracion
Un detalle de otros gastos operativos y de administracidn, es el siguiente:

30 Junio
2015 2014

Gastos por servicios extemos 11,412,229 10,947,644
Gastos de movilidad v comunicaciin 650,440 704,907
Gastos de infraestructura 5,624,328 33T, 00
Amortizacion de activos intangibles 35,575,860 13,721,705
Gastos generales 2,123,073 4,192.210
Otros gastos operativos 3,070,681 2,319,952

Total otros gastos operativos ¥ de administracion ¢ 58456611 35,&1}315!3
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MNotas a los Estados Financieros al 30 de junio de 2015
(Con cifras correspondientes de 2014)
(En colones sin céntimos)

12. Cuentas de orden
Un detalle de las cuentas de orden, es el siguiente:
30 Junio 31 de Diciembre
2015 204 2014
Activos de los Fondos Administrados
Fondas financiaros en colones i 9,300, 246,484 6, 768,606,219 4,655,506, 1%
Fondos financieros en dolares 30,050,944, 550 26,985,383, 883 24 770,395,714
Total cuentas de orden £ 39.360,191,043 _"JiTﬁ 3.9'}01102 Eﬂ.dg 5,001,908

13. Fondo de Inversion Propdsite BCT Dalares No Diversificado:

El 31 de marzo de 2014 el Fondo de Inversion Proposito BCT D No Diversificado termind sus
OPETACIONES.

14. Fondo de Inversion Propdsito BCT C- No Diversificado:

El 31 de marro de 2014 el Fondo de Inversion Proposite BCT C- No Diversificado termind sus
operaciones.




