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Fondo de Inversion Ahorro BCT D — No Diversificado
- Periodo del informe: Ill Trimestre 2016

CARACTERISTICAS DEL FONDO

TIPO DEL FONDO: ABIERTO OBJETIVO DEL FONDO: Mercado de Dinero, dirigido al

MONEDA DE PARTICIPACIONES: DOLARES inversionista que busca maximizar el rendimiento del
INVERSION MINIMA: US$1,000.00

VALOR CONTABLE DE LA PARTICIPACION

AL CIERRE DE SETIEMBRE 2016: 1.000058516919
CUSTODIO DE VALORES: BANCO BCT, S.A.
COMISION DE ADMINISTRACION: 0.70%

FECHA DE INICIO DE OPERACIONES: 14/04/2009

dinero invertido a corto plazo, a través de emisores de
deuda autorizados por SUGEVAL tanto del sector publico
como del sector privado.

CALIFICACION DE RIESGO: scrAAf2*

CALIFICADORA DE RIESGO: SCR S.A.
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La calificacion scrAAf se otorga a aquellos fondos cuya “calidad y diversificacion de sus activos; fortalezas y debilidades de la administracién, proporcionan una muy
alta seguridad contra pérdidas provenientes de incumplimientos de pago”. Nivel muy Bueno. Con relacién al riesgo de mercado, la categoria 2 se refiere a fondos con
“Moderada sensibilidad a condiciones cambiantes del mercado.

Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion.

La autorizacion para realizar oferta publica no implica una opinion sobre el fondo inversion ni de la sociedad administradora.
La gestién financiera y el riesgo de invertir en fondos de inversién, no tienen relaciéon con los de entidades bancarias o
financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente.

Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro.

Manténgase siempre informado, solicite todas las explicaciones a los representantes de la sociedad administradora de fondos
de inversion y consulte el informe trimestral de desempefio. Informacién sobre el desempefio e indicadores de riesgo del
fondo de inversién puede ser consultada en las oficinas o sitio Web de la sociedad administradora (www.corporacionbct.com)
y en el sitio Web de la Superintendencia General de Valores (www.sugeval.fi.cr) En caso de inquietudes, quejas o denuncias,
puede contactar a la sociedad administradora a los teléfonos 2212-8312 / 2212-8321 o a la direccion electronica:
operadores.fondos@corporacionbct.com y con gusto seran atendidas de acuerdo al procedimiento publicado en nuestro sitio
web: www.corporacionbct.com
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®FONDO INDUSTRIA

Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion.

La autorizacion para realizar oferta publica no implica una opinion sobre el fondo inversion ni de la sociedad administradora.
La gestién financiera y el riesgo de invertir en fondos de inversién, no tienen relaciéon con los de entidades bancarias o
financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente.

Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro.

Manténgase siempre informado, solicite todas las explicaciones a los representantes de la sociedad administradora de fondos
de inversion y consulte el informe trimestral de desempefio. Informacién sobre el desempefio e indicadores de riesgo del
fondo de inversién puede ser consultada en las oficinas o sitio Web de la sociedad administradora (www.corporacionbct.com)
y en el sitio Web de la Superintendencia General de Valores (www.sugeval.fi.cr) En caso de inquietudes, quejas o denuncias,
puede contactar a la sociedad administradora a los teléfonos 2212-8312 / 2212-8321 o a la direccion electronica:
operadores.fondos@corporacionbct.com y con gusto seran atendidas de acuerdo al procedimiento publicado en nuestro sitio
web: www.corporacionbct.com
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RENDIMIENTOS

RENDIMIENTO ULTIMOS 12 MESES: 1.64% RENDIMIENTO ULTIMOS 12 MESES: 1.47%
RENDIMIENTO ULTIMOS 30 DIAS: 1.93% RENDIMIENTO ULTIMOS 30 DIAS: 1.77%

Nota: El rendimiento de los Gltimos 30 dias se obtiene al anualizar la variacion de la participacion durante ese plazo, por lo cual es solo un
valor indicativo del que efectivamente se tendra para las nuevas inversiones.

DESEMPENO TRIMESTRAL DEL PORTAFOLIO

Desviacion estandar rendimientos Ultimos 12 meses 0.10 0.04 0.13
Rendimientos ajustados por riesgo ultimos 12 meses 12.97 30.12 8.83
Plazo de permanencia del inversionista 0.20 0.21 0.23
Nota:

Desviacion estandar: muestra la variacion de los rendimientos del fondo en torno a su rendimiento promedio.

Rendimiento ajustado por riesgo: indica las unidades de rendimiento que se obtuvieron por cada unidad de riesgo. Se obtiene al dividir el
rendimiento promedio del fondo entre su desviacion estandar.

Plazo de permanencia del inversionista: muestra el plazo expresado en afios que en promedio han permanecido los inversionistas dentro del
fondo. Se obtiene utilizando la informacion histérica de retiros asi como el volumen del activo administrado.

COMISIONES BURSATILES

COMISION DE CUSTODIA: 0%
COMISIONES: 0.50% + comision BNV

Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion.

La autorizacion para realizar oferta publica no implica una opinion sobre el fondo inversion ni de la sociedad administradora.
La gestién financiera y el riesgo de invertir en fondos de inversién, no tienen relaciéon con los de entidades bancarias o
financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente.

Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro.

Manténgase siempre informado, solicite todas las explicaciones a los representantes de la sociedad administradora de fondos
de inversion y consulte el informe trimestral de desempefio. Informacién sobre el desempefio e indicadores de riesgo del
fondo de inversién puede ser consultada en las oficinas o sitio Web de la sociedad administradora (www.corporacionbct.com)
y en el sitio Web de la Superintendencia General de Valores (www.sugeval.fi.cr) En caso de inquietudes, quejas o denuncias,
puede contactar a la sociedad administradora a los teléfonos 2212-8312 / 2212-8321 o a la direccion electronica:
operadores.fondos@corporacionbct.com y con gusto seran atendidas de acuerdo al procedimiento publicado en nuestro sitio
web: www.corporacionbct.com
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COMENTARIO DE LA ADMINISTRACION

Estimado Sefior(a) Inversionista:

Durante el tercer trimestre del afio 2016, el BCCR present0 la revision de su Programa Macroecondémico
para el periodo 2016-2017, entre los puntos mas relevantes de dicho informe esta lo siguiente:

1. Latasa de crecimiento de la produccion nacional fue de 4.4% durante los seis primeros
meses del afio, la misma fue impulsada por un mayor gasto interno y la recuperacion
de las exportaciones nacionales.

2. La inflacién interanual en junio 2016 fue de -0.88% tras doce meses consecutivos de
reportar niveles negativos. Lo anterior obedecio a factores asociados con bajos precios
internacionales de materias primas y a la disminucion en algunos precios regulados del
mercado local.

3. Con respecto al tipo de cambio promedio en Monex, el coldn tuvo una devaluacion de
2.1% al cierre de julio 2016. El incremento de la devaluacion se debi6 a una menor
cantidad de divisas en el sector privado, un menor flujo de endeudamiento externo del
Gobierno y un aumento en el requerimiento de divisas por parte del sector publico no
bancario.

4. Los agentes econdémicos tuvieron mayor preferencia por las inversiones en colones
debido al mayor premio por ahorrar en esa moneda (durante el primer semestre del
afio el premio por ahorrar en colones a seis meses fue de 1.25 puntos). No obstante, las
expectativas de una mayor devaluacion del coldn para los proximos meses ha inducido
una disminucion en el premio indicado anteriormente.

5. Las proyecciones para los siguientes meses son:

a. Se mantiene la meta de inflacion en 3% +1%, esperandose niveles bajos (aunque
no negativos) para el segundo semestre del afio.

b. La economia crecerd un 4.2% este afio (favorecida por una mayor produccion de
las empresas de manufactura y un incremento en el ingreso disponible) y 4.3% el
afno siguiente. Ambas tasas son superiores al promedio de crecimiento de los
ultimos tres afos (2.9%).

Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion.

La autorizacion para realizar oferta publica no implica una opinion sobre el fondo inversion ni de la sociedad administradora.
La gestién financiera y el riesgo de invertir en fondos de inversién, no tienen relaciéon con los de entidades bancarias o
financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente.

Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro.

Manténgase siempre informado, solicite todas las explicaciones a los representantes de la sociedad administradora de fondos
de inversion y consulte el informe trimestral de desempefio. Informacién sobre el desempefio e indicadores de riesgo del
fondo de inversién puede ser consultada en las oficinas o sitio Web de la sociedad administradora (www.corporacionbct.com)
y en el sitio Web de la Superintendencia General de Valores (www.sugeval.fi.cr) En caso de inquietudes, quejas o denuncias,
puede contactar a la sociedad administradora a los teléfonos 2212-8312 / 2212-8321 o a la direccion electronica:
operadores.fondos@corporacionbct.com y con gusto seran atendidas de acuerdo al procedimiento publicado en nuestro sitio
web: www.corporacionbct.com
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c. EIl déficit fiscal del Gobierno Central se ubicara en 6% este afio y 6.5% el
siguiente. Dado que el financiamiento del déficit fiscal se estaria realizando
mediante la colocacion de bonos de deuda interna a entidades pubicas, en un
entorno con excesos de liquidez, no se prevé que existan por el momento presiones
alcistas sobre las tasas de interés locales.

d. Se estima que el crédito total al sector privado aumentaria 8% este afio y 9% en el
2017.

e. La disminucion en la cuenta financiera del sector publico propiciara una caida en
las reservas en dolares del pais de $326 millones este afio y $308 millones el
préximo.

f. La factura por concepto de importacion de hidrocarburos llegara este afio a $1.138
millones ($77 millones menos con respecto al afio pasado). Se estima que el valor
promedio del barril de petrdleo caerd desde $64.4 del afio pasado a $55.3 para este
afo.

6. En el ambito externo se continué percibiendo un bajo nivel de inflacién y un
crecimiento econdmico moderado, en tanto que las economias avanzadas mantuvieron
politicas monetarias expansivas (principalmente en la zona euro) y una mayor
volatilidad en los mercados financieros debido, entre otros factores, a la salida del
Reino Unido de la Unién Europea.

De acuerdo a lo expuesto y como se ha mencionado en anteriores informes, el principal
escenario de riesgo de mercado para nuestros fondos de inversion continGa siendo el que se
deriva de eventuales aumentos en las tasas de interés tanto internas como externas. La
probabilidad de que dichos ajustes se presenten durante lo que resta del afio sigue siendo leve;
no obstante, y dada la estructura de rendimientos de nuestro mercado (en donde no se percibe
un elevado premio por invertir las posiciones de los fondos del mercado de dinero en plazos
superiores a seis meses), la administracion continuara invirtiendo en valores con duraciones
bajas, lo que reduce la fluctuacion de los rendimientos de la cartera de inversiones de los
fondos administrados por efecto de valoracién de mercado.

Atentamente,

Alex Ramirez Mora
Gestor de portafolios

www.corporacionbct.com
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