BCT Sociedad de Fondos de Inversion S.A.
Informe Trimestral

Fondo de Inversion Ahorro BCT D — No Diversificado
- Periodo del informe: IV Trimestre 2016

CARACTERISTICAS DEL FONDO

TIPO DEL FONDO: ABIERTO OBJETIVO DEL FONDO: Mercado de Dinero, dirigido al

MONEDA DE PARTICIPACIONES: DOLARES inversionista que busca maximizar el rendimiento del
INVERSION MINIMA: US$1,000

VALOR CONTABLE DE LA PARTICIPACION

AL CIERRE DE DICIEMBRE 2016: 1.001534345100
CUSTODIO DE VALORES: BANCO BCT, S.A.
COMISION DE ADMINISTRACION: 0.80%

FECHA DE INICIO DE OPERACIONES: 14/04/2009

dinero invertido a corto plazo, a través de emisores de
deuda autorizados por SUGEVAL tanto del sector publico
como del sector privado.

CALIFICACION DE RIESGO: scrAAf2*

CALIFICADORA DE RIESGO: SCR S.A.
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La calificacion scrAAf se otorga a aquellos fondos cuya “calidad y diversificacion de sus activos; fortalezas y debilidades de la administracién, proporcionan una muy
alta seguridad contra pérdidas provenientes de incumplimientos de pago”. Nivel muy Bueno. Con relacién al riesgo de mercado, la categoria 2 se refiere a fondos con
“Moderada sensibilidad a condiciones cambiantes del mercado.

Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion.

La autorizacion para realizar oferta publica no implica una opinion sobre el fondo inversion ni de la sociedad administradora.
La gestién financiera y el riesgo de invertir en fondos de inversion, no tienen relacion con los de entidades bancarias o
financieras u otra entidad que conforman su grupo econdémico, pues su patrimonio es independiente.

Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro.

Manténgase siempre informado, solicite todas las explicaciones a los representantes de la sociedad administradora de fondos
de inversiéon y consulte el informe trimestral de desempefio. Informacién sobre el desempefio e indicadores de riesgo del
fondo de inversién puede ser consultada en las oficinas o sitio Web de la sociedad administradora (www.corporacionbct.com)
y en el sitio Web de la Superintendencia General de Valores (www.sugeval.fi.cr) En caso de inquietudes, quejas o denuncias,
puede contactar a la sociedad administradora a los teléfonos 2212-8312 / 2212-8321 o a la direccion electronica:
operadores.fondos@corporacionbct.com vy con gusto seran atendidas de acuerdo al procedimiento publicado en nuestro sitio
web: www.corporacionbct.com




BCT Sociedad de Fondos de Inversion S.A.
Informe Trimestral

Fondo de Inversion Ahorro BCT D — No Diversificado
- Periodo del informe: IV Trimestre 2016

60% -

50% -

40%

30%

20% 7

s l I l

e - —
0% T T T T T 1
cdp$ Recompras ci$ efectivo cphs$ Bonos
ordinarios

B DICIEMBRE 2016 SETIEMBRE 2016

Rendimiento de los ultimos 12 meses

1.80%
1.60%
1.40%
1.20%
1.00%
0.80%
0.60%
0.40% _
0.20% | L

0.00%
dic-15 mar-16 jun-16 sep-16 dic-16

®FONDO INDUSTRIA

Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion.

La autorizacion para realizar oferta publica no implica una opinion sobre el fondo inversion ni de la sociedad administradora.
La gestién financiera y el riesgo de invertir en fondos de inversion, no tienen relacion con los de entidades bancarias o
financieras u otra entidad que conforman su grupo econdémico, pues su patrimonio es independiente.

Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro.

Manténgase siempre informado, solicite todas las explicaciones a los representantes de la sociedad administradora de fondos
de inversiéon y consulte el informe trimestral de desempefio. Informacién sobre el desempefio e indicadores de riesgo del
fondo de inversién puede ser consultada en las oficinas o sitio Web de la sociedad administradora (www.corporacionbct.com)
y en el sitio Web de la Superintendencia General de Valores (www.sugeval.fi.cr) En caso de inquietudes, quejas o denuncias,
puede contactar a la sociedad administradora a los teléfonos 2212-8312 / 2212-8321 o a la direccion electronica:
operadores.fondos@corporacionbct.com vy con gusto seran atendidas de acuerdo al procedimiento publicado en nuestro sitio
web: www.corporacionbct.com
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RENDIMIENTOS

RENDIMIENTO ULTIMOS 12 MESES: 1.78% RENDIMIENTO ULTIMOS 12 MESES: 1.64%
RENDIMIENTO ULTIMOS 30 DIAS: 1.86% RENDIMIENTO ULTIMOS 30 DIAS: 1.88%

Nota: El rendimiento de los Gltimos 30 dias se obtiene al anualizar la variacion de la participacion durante ese plazo, por lo cual es solo un
valor indicativo del que efectivamente se tendra para las nuevas inversiones.

DESEMPENO TRIMESTRAL DEL PORTAFOLIO

Desviacion estandar rendimientos Ultimos 12 meses 0.36 0.10 0.19
Rendimientos ajustados por riesgo ultimos 12 meses 3.82 12.97 7.00
Plazo de permanencia del inversionista 0.65 0.20 0.26
Nota:

Desviacion estandar: muestra la variacion de los rendimientos del fondo en torno a su rendimiento promedio.

Rendimiento ajustado por riesgo: indica las unidades de rendimiento que se obtuvieron por cada unidad de riesgo. Se obtiene al dividir el
rendimiento promedio del fondo entre su desviacién estandar.

Plazo de permanencia del inversionista: muestra el plazo expresado en afios que en promedio han permanecido los inversionistas dentro del
fondo. Se obtiene utilizando la informacion histérica de retiros asi como el volumen del activo administrado.

COMISIONES BURSATILES

COMISION DE CUSTODIA: 0%
COMISIONES: 0.50% + comision BNV

Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion.

La autorizacion para realizar oferta publica no implica una opinion sobre el fondo inversion ni de la sociedad administradora.
La gestién financiera y el riesgo de invertir en fondos de inversion, no tienen relacion con los de entidades bancarias o
financieras u otra entidad que conforman su grupo econdémico, pues su patrimonio es independiente.

Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro.

Manténgase siempre informado, solicite todas las explicaciones a los representantes de la sociedad administradora de fondos
de inversiéon y consulte el informe trimestral de desempefio. Informacién sobre el desempefio e indicadores de riesgo del
fondo de inversién puede ser consultada en las oficinas o sitio Web de la sociedad administradora (www.corporacionbct.com)
y en el sitio Web de la Superintendencia General de Valores (www.sugeval.fi.cr) En caso de inquietudes, quejas o denuncias,
puede contactar a la sociedad administradora a los teléfonos 2212-8312 / 2212-8321 o a la direccion electronica:
operadores.fondos@corporacionbct.com vy con gusto seran atendidas de acuerdo al procedimiento publicado en nuestro sitio
web: www.corporacionbct.com
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COMENTARIO DE LA ADMINISTRACION

Estimado Sefior(a) Inversionista:

Durante el cuarto trimestre del afio 2016, el BCCR present6 su Programa Macroecondémico
para el periodo 2017-2018, entre los puntos mas relevantes de dicho informe esta lo siguiente:

1. La inflacién nacional, que cerré el afio 2016 en 0.77% se espera que siga
convergiendo durante este afio al rango meta de 3%=1%.

2. Para el periodo 2017-2018 el crecimiento de la produccion se estima en 4.1% (muy
similar al obtenido durante el 2016 de 4.3%). Uno de los factores que continuara
incentivando el crecimiento es el aumento en la demanda interna.

3. El déficit fiscal del Gobierno Central se ubicaria en 5.9% del PIB al cierre del 2017
(superior al 5.1% del 2016), en tanto que para el 2018 llegaria a 6% del PIB.

4. Durante el 2016 los agentes econdmicos incrementaron su preferencia por el ahorro y
crédito en moneda nacional, debido a la incorporacion de una mayor volatilidad en el
tipo de cambio. Se estima que el crédito en moneda nacional crecerd este afio en
11.2% y 10.9% en el 2018, en tanto que el crédito en dolares lo hara para esos afios en
3.4%.

5. El encaje minimo legal se mantuvo en 15% y la Tasa de Politica Monetaria en 1.75%,
al tiempo que la Tasa Basica cerr6 el afio en 4.45% vy la Tasa Efectiva en Ddlares en
2.01%.

6. En el mercado de divisas, el tipo de cambio del colon con respecto al délar cerr6 el
afio pasado en ¢556.16 (precio promedio en Monex), lo que representa una
devaluacion anual de 3.46% (durante el 2015 esa variable se aprecio en 0.8%). El
encarecimiento del dolar se debié basicamente a la menor cantidad de divisas en el
mercado privado derivado de un incremento en las importaciones, el crecimiento en
los activos en dolares de los intermediarios cambiarios y a la mayor necesidad de
dolares del sector publico no bancario (debido entre otros factores a los mayores
precios del petrdleo que se observaron especialmente durante el segundo semestre del
2016).

Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion.

La autorizacion para realizar oferta publica no implica una opinion sobre el fondo inversion ni de la sociedad administradora.
La gestién financiera y el riesgo de invertir en fondos de inversion, no tienen relacion con los de entidades bancarias o
financieras u otra entidad que conforman su grupo econdémico, pues su patrimonio es independiente.

Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro.

Manténgase siempre informado, solicite todas las explicaciones a los representantes de la sociedad administradora de fondos
de inversiéon y consulte el informe trimestral de desempefio. Informacién sobre el desempefio e indicadores de riesgo del
fondo de inversién puede ser consultada en las oficinas o sitio Web de la sociedad administradora (www.corporacionbct.com)
y en el sitio Web de la Superintendencia General de Valores (www.sugeval.fi.cr) En caso de inquietudes, quejas o denuncias,
puede contactar a la sociedad administradora a los teléfonos 2212-8312 / 2212-8321 o a la direccion electronica:
operadores.fondos@corporacionbct.com vy con gusto seran atendidas de acuerdo al procedimiento publicado en nuestro sitio
web: www.corporacionbct.com
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7. Los titulos de deuda soberana concluyeron el afio pasado ajustandose al alza debido a
las expectativas de mayores rendimientos internacionales.

8. La factura por concepto de importacion de petrdleo se espera que aumente un 24.9%
este afio y 2.7% un afio despues.

9. El ahorro externo permitira cubrir el deficit en cuenta corriente de la balanza de pagos,
al tiempo que el saldo de las reservas monetarias internacionales creceran este afio en
$47 millones y $276 millones el siguiente.

10. En el contexto internacional se espera un mayor ritmo de crecimiento en las
principales economias mundiales asi como tasas de interés mas altas en respuesta al
encarecimiento del dinero en Estados Unidos; con respecto a la inflacion se prevé que
sera moderada a pesar de que habran alzas en el precio de las materias primas. Cabe
mencionar que la Reserva Federal de Estados Unidos (FED) aumentd en diciembre
2016 el rango de su tasa de referencia de 0.25%-0.50% a 0.50%-0.75%. Asi mismo la
FED prevé que su tasa de referencia se ubique en 1,4% a finales de este afio, en tanto
que para finales del 2018 y 2019 estima que estaran en 2,1% y 2,9% respectivamente.

Como se ha mencionado en informes anteriores, el principal escenario de riesgo de mercado
para nuestros fondos de inversion continda siendo el que se deriva de aumentos en las tasas de
interés tanto internas como externas. Dado que los requerimientos de financiamiento del
déficit fiscal por parte del Ministerio de Hacienda continGan incrementando su
endeudamiento, consideramos que hay una mayor probabilidad de que este afio se presenten
alzas en las tasas en moneda nacional. En vista de lo anterior, la administracion continuara
invirtiendo en valores con duraciones bajas, lo que reduce la fluctuacion de los rendimientos
de la cartera de inversiones de los fondos administrados por efecto de valoracion de mercado.

Atentamente,

Alex Ramirez Mora
Gestor de portafolios
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